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por prawny o opcje ce-

chuje znaczna polary-

zacja, nie tylko w zakre-

sie reprezentowanych
intereséw, ale rowniez propo-
nowanych modeli rozwiazania
problemu. W tej mierze daja sie
zidentyfikowad dwa podejécia:
indywidualne oraz generalne.
To pierwsze akcentuje cywilno-
prawng nature stosunkulacza-
cego strony kontraktéw opcyj-
nychikoniecznosé rozpatrzenia
kazdego przypadku odrebnie.
Podejscie generalne eksponuje
masowo$¢ [ powtarzalnosé
schematéw tworzacych stany
faktyczne, dlaktorych zidentyfi-
kowac mozna zaréwno pewna
wspolng matryce, jak i zbiez-
nosé¢ czasowa, 1j. przedzial,
w ktorym dzialalnosé akwizy-
cyjna bankow byla szczegolnie
nasilona. Dodatkowo podej$cie
generalne obejmuje makroeko-
nomiczny wymiar zjawiska tzw.
toksycznych opeji. Z wymienio-
nych przeslanek podejscie ge-
neralne wywodzi potrzebema-
krorozwiazania, bozmierza ono
do przecigcia prywatnopraw-
nych wezldow obligacyjnych
mieczem interwencji ustawo-
dawczej.

Rzetelna ocena prawna kaze
zaczerpnad z obu przeciwstaw-
nych koncepcjl. Z jednej strony
nie ulega watpliwosci, Ze umo-
wy opcji majg charakter abliga-
cyjny, ich wzgledna natura uza-
sadnia indywidualnerozpatry-
wanie kazdego przypadku.
Z drugiejjednak nawet dla oce-
ny indywidualnego przypadiu
stosuje sie zobiektywizowana
miare, dla ktorych ustalenia nie
bez znaczenia jest masowos$é
wystepowania problemu tok-
sycznych opcji. Miara tarzutuje
na sposob dookreélenia prze-
slanki nalezytej starannosci
orazustalenie zobiektywizowa-
nego profilu konsumenta spor-
nych produktow finansowych.
Tozkoleima znaczenie dla usta-
lenia zakresu obowiazkow in-
formacyjnych bankéw wobec
ichkontrahentow.

Metapoziom

Polaryzacja ta widoczna jest
takze w sposobie operowania
argumentami prawnymi. Pod-
czas toczonej dyskusji wypro-
wadzone zostaly dyzurne argu-
menty prawne odwolujace sie
doznanych kodeksowi cywilne-
mu instytucji: nadzwyczajnej
zmiany stosunkéw (art. 357Y,
wyzysku (art. 388), bledu
(art. 84), podstepu (art. 86), za-
sad wspolzycia spolecznego
(art. 5), nalezytej starannosci
(art. 355 § 2) czy wadliwej repre-
zentacji.

Zlozonoéé i precedensowy
charakter problematyki uza-
sadnia jednak przeprowadze-
nie pewnej syntezy i przeniesie-
nie dyskusji na poziom zasad
prawnych, ktorych wyrywkowa
artykulacje stanowia wskazane
przepisy. Prowadzenie dyskusj
na metapoziomie uzasadnione
jest precedensowym charakte-
rem zagadnienia, Ow preceden-
sowy charakter bedzie jedno-
czesnie testem funkcjonalnej
adekwatmosci dla instytucji ist-
niejacych w polskim prawie cy-
wilnym. Niewatpliwie sprawy
dotyczace opcji beda wyzwa-
niem dla judykatury, ktora
przy tej okazji bedzie miata spo-
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detoks przez zaulanie

sobno$t wyznaczenia nowych
kierunkéw rozwoju naszego
prawa cywilnego.

Przenoszac spor prawny
na pole konfliktu zasad, nalezy
skonstatowac, iz z jednej strony
pojawiajg sie argumenty odwo-
lujace sie do zasady pacta sunt
servanta, z drugiej zas wskazuje
sie na zasade rebus sic stanti-
bus, a takze laesio enormis. Bra-
kuje jednak poglebionej analizy
- a czesto nawet wzmianki
- okonflikcie innych jeszcze za-
sad, ktory dlatoczacego sig spo-
ru wydaje sie mie¢ znaczenie
fundamentalne. Chodzi miano-
wicie o konfrontacje zasady ca-
veal emptor z zasadg prawnej
ochrony zaufaniaiwywodzacy-
mi sie z niej koncepcjami praw-
nymi, zwlaszcza instytucja culpa
incontrahendo.

Zaufanie,
ktdre procentuje

Zaufanie jest czesto akcento-
wane w kontekscie publiczno-
prawnym (zasada zaufania oby-
wateli do prawa). Ma ono jed-
nak roéwniez istotne znaczenie
w prawie prywatnym. Juz Cyce-
ronw ,De Officiis” podkreslal, ze
+podstawa sprawiedliwoscijest
wiara, to znaczy stalos¢ slowa
i ukladéw oraz prawda". Sen-
tencja ta eksponuje znaczenie
zaufania dla funkcjonowania
spoleczenstwa oraz instytugji.
Prawo i zaufanie pozostajg ze
sobg w zlozonej, wielowigzko-
wejrelacji. Relacja tanaznaczo-
najest fragmentaryczng substy-
tucyjnoscia, a przezto - patrzac
calodciowo - istotng komple-
mentarnoscig w zakresie regu-
lowania stosunkow spolecz-
nych oraz obrotu gospodarcze-
go. Spoleczna oraz ustrojowa
waga zaufania sprawia, Ze znaj-

duje sie ono pod ochrona praw-
na.

Znaczenie zaufania w obro-
cie prawnym ma takze mocne
uzasadnienie  ekonomiczne.
Po stronie pokladajacego uf-
nos¢ oznacza ono zastapienie
brakujacej informacji okreslo-
nym wewnetrznym nastawie-
niem wobec okolicznoscei,
w szczegblInosci wobec kontra-
henta. Zaufanie jest wiec pewna
strategia postepowania zmie-
rzajacg do minimalizacji kosz-
tow transakeyjnych zwigzanych
7 pozyskaniem i przetworze-
niem informacji. Oznacza to
Znaczace usprawnienie obrotu
gospodarczego. Jestwobectego
pozadane, aby uzasadnione za-
ufanie pozostawalo pod ochro-
13 prawa.

W prawie polskim szczegol-
nym przypadliem ustawowej
ochrony zaufania jest kodyfika-
cjaculpain contrahendojakosa-
moistnej podstawy odpowie-
dzialnosci w zwigzku z prowa-
dzeniem negogjacji. Jednak cul-
pain contrahendo oznaczakon-
kretyzacje ogolnej reguly i jako
taka nie daje podstaw do wnio-
skowania a contrario prowadza-
cegodoprzyjecia wyczerpujace-
go charakteru regulacji art. 72
§ 2 kc. Mamy raczej do czynie-
niaz pewnatypizacjaiegzempli-
fikacja niepodwazajaca aktual-
noscl ogolnej zasady. Jest to
zgodne z naturg problemu od-
powiedzialnoscina bazie zaufa-
nia, poniewaz juz sama ewolucja
instytucji pokazuje, ze stanowi
onadorobekjudykatury, nie zas
legislatywy, i to wlasnie orzecz-
nictwo wspolnie z doktryna wy-
znaczaja nowe podtypy oraz
granice (przestanki) odpowie-
dzialnoci opartej na zaufaniu.

Takie ewolucyjne podejécie
jestcharakterystyczne réwniez

dlainnych paristw, w tym trady-
cyjnych pasistw systemu konty-
nentalnego, ktore rozwaj insty-
tugji odpowiedzialnosci za na-
ruszenie zaufania zawdzieczaja
w calodci judykaturze oraz dok-
trynie. Kompleksowy system
odpowiedzialno$ci zanaruszo-
ne zaufanie rozwinieto w szcze-
goOInosd w prawie niemieckim
1 szwajcarskim (Vertrauensha-
ftung, la  responsabilité
fondée sur la confiance). Insty-
tucje bazujace na zaufaniu zna-
ne s réwniez w innych syste-
mach, m.in. amerykanskim (in-
stytucja tzw. misrepresentation)
czy portugalskim (tutela da con-
fiandéa). Do zaufaniajakojedne-
gozkryteriow stosunkdw praw-
nych oraz odpowiedzialnosci
nawigzujg réwniez kodyfikacje
miedzynarodowe i modelowe

- (vide art. 1.8 UNIDROIT Princi-

ples; art. 4: 109 Principles of Eu-
ropean Contract Law - PECL).

Polskie prawo zna wiele
norm, ktére w roiny sposéb
sankcjonuja zaufanie jako figure
relewantna prawnie, np. uregu-
lowane w kodeksie cywilnym:
nabycie rzeczy ruchomej
od nieuprawnionego (art. 169),
dziatanie pelnomocnika w gra-
nicach pierwotnego umocowa-
nia (art. 105), osoba czyn-
na w lokalu przedsigbiorstwa
(art. g7), milczace przyjecie
oferty (art. 682), culpa in con-
trahendo w znaczeniu waskim
(art. 72§ 2), odpowiedzialnoéé
komandytariusza ujawnionego
w firmie spolki komandytowej
(art. 104 § 4k.s.h.), nie wspomi-

ralng norme moraina nakazuja-
cg postepowac zgodnie 2 uza-
sadnionymi oczekiwaniami (za-
ufaniem) partneréw spolecz-
nych. Normatywng podstawe
regulacja ta znajduje m.in.
warl. s k.c. jej zaé konkretyzacja
wymaga uwzglednienia wielu
czynnikow,

Instytucja zaufania
publicznego

W niektorych wypadkach
irodiem szczegdlnej, podlega-
jacej ochronie prawnej, relacji
zaufania jest charakter stosun-
ku prawnego badz nawet sam
charakter podmiotu - slrony
danego stosunku prawnego.
W odniesieniu do pierwszego
z wyrdznionych aspektow (sto-
sunek) nalezy poda¢ przykad
dlugotrwalych stosunkow badz
tez  stosunkéw  majacych
za przedmiot uslugi doradcze
(w tym inwestycyjne). W odnie-
sieniu do drugiego aspektu
(strona) trzeba wskazad na pew-
ne podmioty, ktore w $wietle
prawa oraz w percepejispolecz-
nej sa uznawane za instytucje
zaufania publicznego. Niewat-
pliwie instytucja taka jest bank.
Na ,szczegblne znaczenie go-
spodarczo-spoleczne bankow
jako podmiotéw zaufania pu-
blicznego” zwrocl réwniez
uwage Trybunal Konstytucyiny
w orzeczeniu z 16 maja 1995 1.,
podkreslajac, ze ,banid, wyste-
pujac w obronie swoich intere-
s6w jako samodzielne osoby
prawne, wystepuja réwnocze-
$nie w obronie interesow swo-
ich klientow, ktorzy powierzyli
temu bankowi swoje pienia-
dze”. Surowsza odpowiedzial-
noéé podmiotéw zaufania pu-
blicznego jest zasada od wielu
lat utrwalong w judykaturze.

Prowspdinofowa
-wykladnia

Dlarozsirzygniecia problemu
opcji walutowych szczegélne
znaczenie bedzie mialo ustale-
nie zakresu obowigzkéw infor-
macyjnych banku oraz wypro-
wadzenie konsekwencji praw-
nychz podwdjnego charakteru,
w jakim banld wystepowaly wo-
bec przedsigbiorcow: sprze-
dawcy produktu finansowego
ijednoczesnie doradcy. Owapo-
dwdjna rola kreowala stan kon-
fliktu intereséw, ktdry nie moze
zostaé pominiety przy caloscio-
wej prawnej ocenie problemu
opeji walutowych, Oczywicie
sytuacja prawna bylaby prima
facie odmienna, gdyby polski
ustawodawca implementowat
dyrektywe MiFID. Nawet jednak
brak implementacji nie dezak-
tualizuje znaczernia tej dyrekty-
wy. Wykladnia prawa polskiego
bazujaca na instytucii culpa in
contrahendo (sensu largo) do-
konana zgodnie z zasadami
prowspolnotowej wykladni pra-
wa (MiFID) moze przyniescroz-
wigzanie adekwatne do stanu
faktycznego i respektujace po-
stulaty pewnodci obrotu, ekono-
micznej efektywnosci oraz po-
szanowania zaufania uczestni-
kéw obrotu gospodarczego.

najac juz o ochronie zaufania -

za pomocg publicznych reje-
strow (KRS) oraz instytucjire-
kojmi wiary publicznej tychre-
jestrow.

Niezaleznie od tych przykia-
déw mozna sformulowad gene-
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