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Prozareygst

Nalezy rozwa zy ¢ uznanie istnienia ubocznych (wynikowych) obowi azkoéw kontraktowych
wyrastaj acych z umowy opcyjnej —uwa za Arkadiusz Radwan, prezes Centrum C-Law.org oraz
konsultant w Kubas, Kos, Gaertner — Adwokaci

Spoér bankéw z przedsiebiorcami o opcje walutowe moze
przypominaé potyczke Goliata z Dawidem, w ktérym ten pierwszy
dzierzy wtécznie o ,drzewcu jak wat tkacki” (Stary Testament, Sm 17,
7), drugi natomiast dysponuje jedynie garscig kamieni. Trzeba jednak
pamietaé, ze w biblijnej historii jeden z owych kamieni ostatecznie
doszedt celu.
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Mniej ustawowej ingerenciji

w opcje H H H
o o s Kamienie Dawida
zabezpieczeniem, a nie

sposobem na zwiekszanie  Wydaje sig, ze takim kamieniem w rekach przedsi gbiorcow moga

zyskéw by¢ klauzule generalne kodeksu cywilnego, wyrazone zwtaszcza w art.
Opcje walutowe: czy tylko 56, art. 58, i art. 5, a takze instytucja culpa in contrahendo. Wynik
zasada pewnosci obrotu wyktadni tych klauzul moze by¢ r6zny, niewatpliwie jednak warto
podlega ochronie przeanalizowa¢ przy tej okazji judykature panstw obcych, ktéra

Opcje walutowe a zasady jeszcze przed przyjeciem dyrektywy MiFID wypracowata

pewnosci obrotu konsekwentng linie orzeczniczg potwierdzajaca istnienie po stronie
gospodarczego instytucji finansowych daleko idgcych obowigzkéw informacyjnych.
O_pcie YV?'UIOWG - _ Obowigzki te wynikajg z jednej strony z przewagi informacyjnej
niewtasciwa reprezentacja bankéw oraz ztozonosci tych instrumentéw, z drugiej zas ze

szczegOlnego stosunku zaufania taczgcego strony relacji (przed)
kontraktowej. Wykreowanie odpowiedzialno$ci za naruszone zaufanie jako samoistnej podstawy
odpowiedzialnosci stanowi wyraz poszukiwania trzeciej drogi miedzy odpowiedzialnoscig ex
contractu i ex delicto. Odpowiedzialno$¢ za zaufanie jest szeroko uznana w licznych systemach
prawnych. Szczegdlnie istotne z punktu widzenia prawa polskiego sg przyktady zaczerpniete ze
szwajcarskiego prawa obligacyjnego, a to ze wzgledu na podobne ujecie podstaw odpowiedzialnosci
deliktowej i kontraktowej. Interesujaca jest rowniez anglosaska koncepcja suitability requirement
wywodzona z obowigzkéw fiducjarnych instytucji finansowej wobec klienta.

Kamienie milowe

Prezentowany nizej przeglad orzecznictwa ma na celu pokazanie praktycznych zastosowan
konstrukcji odpowiedzialnosci za zaufanie, w szczegdlnosci w odniesieniu do bankéw .

| tak w sprawie 4C. 193/2000 Federalny Sad Najwyzszy (Bundesgericht — BGer) w Lozannie orzekt,
ze szwajcarski bank ponosi odpowiedzialno$é wobec niemieckiego inwestora, ktéry w warunkach
zaufania wykreowanych przez bank powierzyt osobie trzeciej kapitat, nastepnie przez te osobe
zdefraudowany. Jednoczes$nie BGer dokonat redukcji odszkodowania, uwzgledniajac przyczynienie
sie poszkodowanego do szkody polegajace na jego niedbalstwie i lekkomysIno$ci (wyrok z 26
wrzesnia 2001 r.).

Podobne rozstrzygniecia zapadty w sprawach dotyczacych informaciji udzielonych przez bank, ktére
byly rozpatrywane przez sady najwyzsze w Szwajcarii (BGer) — sprawa BGE 111 11 471, oraz w
Wielkiej Brytanii (House of Lords) — sprawa Hedley Byrne & Co. V. Heller & Partners Ltd. ([1964] A.
C. 465). U podstaw obu lezat niemal identyczny stan faktyczny: A zamierzal zawrze¢ opiewajaca na
duza kwote umowe z C. W zwigzku z tym, w celu zbadania sytuacji finansowej C, A zwrécit sie do
swojego banku B1, ktéry nastepnie zasiegnat informacji w banku B2. Bank B2 udzielit informacji
pozytywnej, w zwigzku z czym A zawart umowe z C. Niestety, informacja okazala sie fatszywa i C
wkrétce ogtosit upadtosé. A skutecznie pozwat bank B2 o odszkodowanie.
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Bardzo podobna do opisanej byta sprawa niemiecka (,Lastschriftfall” — BGHZ 69, 82), w ktorej
Bundesgerichtshof (BGH) uznat odpowiedzialno$¢ banku z tytutu wprowadzenia w btad wierzyciela,
kiedy przy rozliczeniu w formie autoryzowanego polecenia pobrania srodkéw pienieznych z konta
dtuznika polecenie nie zostato zwrécone przez bank, mimo iz konto dtuznika nie wykazywato
pokrycia. Wierzyciel wyprowadzit stad btedny wniosek o wyptacalnosci diuznika i udzielit mu
kolejnego kredytu, ktéry nie zostat sptacony.

Jeszcze dalej idzie inne orzeczenie niemieckiego BGH: bank, ktéry zgodnie z prawdg poinformowat
inny bank o istnieniu pokrycia czeku okreslonego klienta-wystawcy, ma obowigzek ponownego
poinformowania tego banku — nawet w braku powtérzonego zapytania — 0 zmianie okolicznosci,
ktére dezaktualizujg poprzednig informacje (BGHZ 61, 176). Z kolei w sprawie BGE 125 IIl 89
szwajcarski BGer nie uznat istnienia wobec doswiadczonych przedsiebiorcéw obowigzkow
informacyjnych banku kredytujacego dotyczacych ryzyka zwigzanego ze spekulacyjnymi
inwestycjami w nieruchomosci finansowanymi z udzielanego kredytu. Jednoczesnie jednak BGer
zauwazyt, ze sytuacja przedstawiataby sie inaczej w przypadku istnienia po stronie banku znaczacej
przewagi informacyjnej, gdyby kredytobiorca byt osoba niedoswiadczona.

Ignorantia non nocet?

W orzecznictwie przyjmuje sie, ze zasada zaufania moze niekiedy przetamywaé nawet zasade
ignorantia iuris nocet — w ten sposéb niemiecki BGH orzekt w sprawach BGHZ 16, 334, 338 i BGHZ
35, 272, 279, w ktorych chodzito o niepoinformowanie klienta przez profesjonalnego posrednika o
koniecznosci dochowania formy aktu notarialnego przy sprzedazy nieruchomosci. W podobnym
duchu orzecznictwo niemieckie uznaje obowigzek wierzyciela — jezeli ten ma swiadomos¢ grozacej
dtuznikowi niewyptacalnosci — w przedmiocie udzielenia poreczycielowi dtuznika stosownego
ostrzezenia. Obowigzek ten wywodzi sie z okolicznosci, ze wprawdzie ryzyko poreczyciela
sprowadza sie do niewyptacalnosci diuznika, niemniej prawo rozrdznia poreczenie i przejecie diugu,
a zatarcie tej roznicy wykracza poza legitymowane oczekiwanie poreczyciela. Szczegoélny
przypadek, ktory znalazt odzwierciedlenie w orzeczeniu niemieckiego Federalnego Trybunatu
Konstytucyjnego (BVerfG), dotyczyt poreczenia udzielonego przez osoby pozostajgce w bliskiej
relacji osobistej, zwlaszcza pokrewienstwa, z dtuznikiem (BVerG 89, 214). Orzecznictwo niemieckie
uznaje réwniez obowigzek banku do ostrzezenia klienta przed mozliwymi negatywnymi
nastepstwami zwigzanymi z poreczeniem oraz przejeciem diugu (BGH — NJW 1990, s. 1034). Z
kolei szwajcarski BGer w sprawie BGE 119 1l 456 uznat istnienie obowigzku lekarza do uprzedzenia
pacjentki, ze koszty niektérych sposrdd zaordynowanych zabiegéw nie zostang poniesione przez
kase chorych (wyrok z 27.12.1993). Natomiast w sprawie BGE 90 Il 449 ubezpieczajacy —
wypetniajgc wniosek zmierzajgcy do zawarcia umowy ubezpieczenia — mylnie oznaczyt dane
pojazdu majacego by¢ przedmiotem ubezpieczenia (poprzez wpisanie danych starego pojazdu
zamiast nowego). Ubezpieczyciel mimo posiadania takiej mozliwosci nie zwrécit na to uwagi
ubezpieczajgcego. BGer przyjat, ze ubezpieczenie mialo skutek w stosunku do nowego pojazdu.

Kolejny kamyczek do ogrédka

Zgodnie z utrwalona linig orzecznicza w Niemczech przyjmuje sie, ze miedzy bankiem a klientem
dochodzi do zawarcia umowy o doradztwo — cho¢by w sposéb konkludentny — jezeli klient zwrdéci sie
do banku z prosba o porade, a bank tej porady udzieli (BGHZ 100, 117, 118; BGHZ 123, 126, 128;
OLG Koblenz WM 2002, 1224, 1226; OLG Karlsruhe WM 2002, 1295, 1296). Podobna sytuacja
wystepuje, jesli klient zwraca sie po porade do banku na skutek zdarzen zachodzacych w czasie
trwania stosunku prawnego, takich jak niepokojacy przebieg kursu akcji. BGH podkresla przy tym, ze
w ramach swoich obowigzkéw informacyjnych bank jest zobowigzany do doradztwa
uwzgledniajacego potrzeby, interesy, sytuacje majatkowag klienta, a takze cel danej operacji
finansowej — wraz ze szczegdtowym pouczeniem o mozliwym ryzyku (BGH WM 2006, 851).

Z kolei szwajcarski BGer (wyrok z 23 czerwca 1998, Pra 1998 nr 155) orzeki, ze bank posiada
obowigzki informacyjne wobec klienta, jezeli miedzy bankiem a klientem doszto do powstania
szczegoblnego stosunku zaufania, z ktérego klient moze wywodzi¢ oczekiwanie doradztwa oraz
ostrzezen przed ryzykiem, nawet bez domagania sie takiego doradztwa lub ostrzezenia w danym
przypadku. Dalej BGer stwierdzit, ze bank moze wyjatkowo by¢ zobowigzany nawet do
przedstawienia informacji dotyczacych uméw zawieranych w ramach wykorzystania srodkéw
pochodzacych z udzielonego przez ten bank kredytu.
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Kamien filozoficzny

Na gruncie polskim mozna, jak sie wydaje, sformutowaé generalng norme moralng nakazujaca
postepowac zgodnie z uzasadnionymi oczekiwaniami (zaufaniem) partneréw spotecznych.
Ustawowg podstawe norma ta znajduje m.in. w art. 5 k. c., jej konkretyzacja zas wymaga
uwzglednienia wielu czynnikéw.

W pismiennictwie przyjmuje sie, ze ,zaufanie w okreslone postepowania konkretnej osoby jest
uzasadnione w takim stopniu, by podlegato ochronie prawnej (przez klauzule zasad wspotzycia
spotecznego) wowczas, gdy zostato przez te osobe wywotane” (tak P. Machnikowski [w:] E.
Gniewek, Kodeks cywilny. Komentarz. Wyd. 2, uw. do art. 5, nb. 16 — 17). Prawna ochrona zaufania
na gruncie legis latae jawi sie jako wyrywkowa. Zadaniem orzecznictwa powinno by¢ nakreslenie
konturéw tej odpowiedzialnosci. Poniewaz polski kodeks cywilny szeroko ujmuje podstawe
odpowiedzialnosci deliktowej (art. 415), mozna oczekiwac, ze ewentualna odpowiedzialnos¢ za
naruszone zaufanie bedzie miata charakter deliktowy badz quasi-deliktowy.

Koncepcyjnie i konstrukcyjnie kuszace jest jednak péjscie w kierunku ubocznych, dorozumianych
(immanentnych, wynikowych — implied”) obowigzkéw kontraktowych wyrastajacych z umowy
opcyjnej albo nawet uznania istnienia réwnolegtej, zawartej w sposob konkludentny, umowy o
doradztwo. W takim wypadku przedsiebiorca mégtby mie¢ w stosunku do banku roszczenie
odszkodowawcze z tytutu nienalezytego wykonania zobowigzania (art. 471 k.c.), co przejawiatoby
sie w zarekomendowaniu nieadekwatnego do potrzeb przedsiebiorcy instrumentu finansowego oraz
nienalezytym pouczeniu o mozliwym ryzyku. Konstrukcja kontraktowa umozliwiataby ponadto
objecie rowniez takich — wcale nierzadkich — przypadkéw, w ktérych po pojawieniu sie pierwszych
strat przedsiebiorca rozwazatl zamkniecie pozycji, jednak na skutek rekomendacji banku postanowit
przeczekac¢ ,chwilowe ostabienie ztotéwki” z katastrofalnymi skutkami ze wzgledu na dalsza,
radykalng deprecjacje krajowej waluty. Tego rodzaju wyktadnia uwzgledniataby postulat wyktadni
prowspolnotowej dokonanej w duchu dyrektywy MiFID.
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Zadna czes$¢ jak i catosé utwordéw zawartych w dzienniku nie moze by¢ powielana i rozpowszechniania lub dalej
rozpowszechniana w jakiejkolwiek formie i w jakikolwiek sposdb (w tym takze elektroniczny lub mechaniczny lub inny albo na
wszelkich polach eksploatacji) wtacznie z kopiowaniem, szeroko pojetq digitalizacja, fotokopiowaniem lub kopiowaniem, w tym
takze zamieszczaniem w Internecie - bez pisemnej zgody PRESSPUBLICA Sp. z o.0.

Jakiekolwiek uzycie lub wykorzystanie utworéw w catosci lub w czesci bez zgody PRESSPUBLICA Sp. z 0.0. lub autoréw z
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