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WIERE LAW MEETS ECONOMICS



Nieadekwatne regulacje rynkéw finansowych oraz dziatajace nie dos$¢ efektywnie insty-

tucje nadzoru sg wskazywane wsrod przestanek niedawnego kryzysu finansowego, kto-

rego skutki nadal, niestety nader bole$nie, odczuwa gospodarka. W zmianach regulacji

finansowych poktada sie wcigz ogromna nadzieje, Ze zapobiegng podobnym problemom

w przysztos$ci i zapewnig harmonijny rozwdj gospodarki. Jak Zzadna inna branza, insty-
tucje i rynki finansowe juz obecnie sg intensywnie i szczegétowo regulowane, a w
przysztosci bedg jeszcze silniej. Nastepstwem kryzysu jest dalsza rozbudowa archi-

tektury systemu regulacji finansowych oraz nowelizacja niemal wszystkich dotychczas

obowigzujacych aktéw normatywnych.

€

€

Czy czeka nas ,szok regulacyjny”?

Czy jesteSmy przygotowani na nadcho-
dzace zmiany?

Jak Polska wptywa na ksztalt nowego
europejskiego systemu regulacji rynkéw
finansowych?

Jak planowane zmiany wptyng na praktyke 3
funkcjonowania rynkéw finansowych w Polsce?

[ jaka bedzie wizja nadzoru bankowego w nowej sytuacji?

W jakim kierunku nastgpig zmiany w strukturze rynkéw i w instytucjach
nadzorczych? Jakie s3 motywy i instrumentarium prawne nowych regulacji?

Jak je interpretowac i stosowac?

Gdzie dowiedzie¢ sie, w ktorych konkretnie ,szczegétach” regulacji tkwi
przystowiowy diabet?

Jak utozy¢ wspoétprace instytucji finansowych z doradcami zewnetrznymi i
nadzorem?

Odpowiedzi na te i inne wazne pytania poszukiwac bedziemy w trakcie prezentacji, dys- I
kusji, paneli i konwersacji nadchodzacego Polskiego Kongresu Prawa Rynkow Finan- I
I sowych Allerhand Financial Regulations Summit 2012, ktéry odbedzie sie w Warsza-

I wie w pazdzierniku 2012 r. I
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Obok debat nad najbardziej aktualnymi problemami - jak np. prawne uwarun-
kowania stabilnos$ci finansowej, opodatkowanie transakcji finansowych, nowa
architektura safety net, szczegoty regulacji ostroznosciowych, zasad rozliczania
oraz rozrachunku transakcji, bezpieczenstwa klientéow i inwestoréw - zajmuja-
cymi w tym momencie doktryne prawa i praktyke gospodarcza, udzial w Kon-
gresie da sposobno$¢ poznania najnowszych rozstrzygniec¢ i niuanséw prawa.

— — — — —
Udzial w Kongresie Allerhand Financial Regulations Summit 2012 wnie-
sie znaczaca, praktyczng wiedze w doswiadczenie kazdego Uczestnika.
Umozliwi rowniez udzial w formutowaniu prognoz oraz rekomendacji

I dla polityki zmian prawa finansowego w Polsce i Unii Europejskie;j.

.
I

Kongres Allerhanda to doroczny S$rodowiskowy ,szczyt” (summit) - ranga pre-
legentéw oraz gosci, aktualno$¢ tematdéw, reprezentatywnos$¢ i aktywnos¢
uczestnikdw pozwolg na spojrzenie w przyszto$¢ oraz zredagowanie wnioskéw
dla regulatorow i legislatoréw, niezbednych przy ksztattowaniu prawa i jego
egzekwowania. Tym sposobem wszyscy uczestnicy Kongresu stang sie interesa-
riuszami w publicznym wystuchaniu i konsultacjach spotecznych dotyczacych
instrumentow nowej polityki regulacyjne;.
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Allerhand Financial Regulations Summit 2012 to doroczne spotkanie przedsta-
wicieli branzy finansowej, a wiec instytucji finansowych - bankéw, ubezpieczy-
cieli, funduszy inwestycyjnych i ich doradcéw, regulatoréw, legislatorow, funk-
cjonariuszy publicznych i nadzorcéw rynku, zaréwno na szczeblu krajowym, jak
i unijnym. Dzieki takiemu doborowi prelegentéw i uczestnikéw, Kongres moze
by¢ postrzegany jako spotkanie "na szczycie", unikalna mozliwo$¢ zebrania
wszystkich, dla ktérych istotna jest jako$¢ regulacji, w jednym miejscu i jednym
czasie oraz wspdlnego poszukiwania optymalnych rozwigzan.

-

Wzajemne zrozumienie stanowisk partneréw spotecznych jest niezbedne w sy- I
tuacji dazenia do osiggniecia kompromisu czyli prawa majgcego zapewnic sta- I

bilno$¢ finansowg, ograniczenie kosztéw spotecznych, a jednocze$nie stworze-
nie modelu regulacji odpowiadajgcego potrzebom rozwoju biznesu i obywateli.

—— s ]
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Uczestnikami Kongresu Allerhand Summit beda prawnicy i ekonomisci, przed-
stawiciele sektora finansowego, regulatorzy i nadzorcy publiczni, audytorzy, ad-
wokaci, radcowie prawni, przedstawiciele firm doradczych, politycy, dziennika-
rze, kadra zarzadzajgca oraz wiasciciele spotek, a takze przedstawiciele wymia-
ru sprawiedliwo$ci (sedziowie). Zaproszenie do udziatu w konferencjach Pol-
skiego Kongresu Prawa Rynkow Finansowych 2012 - Allerhand Financial
Regulations Summit 2012 kierujemy w szczegd6lnosci do:

€ catego Srodowiska regulatoréw i nadzorcéw (bytych, obecnych i... przysztych),
€ cztonkéw administracji rzagdowej, postéw i senatoréw RP oraz europostow,

€ partnerdw i ekspertow najwiekszych kancelarii prawnych obstugujacych rynek
finansowy,

€ kadr zarzadzajacych bankéw i pozostatych instytucji rynku kapitatowego w
Polsce, oraz ich partnerow wtascicielskich i handlowych,

€ menadzeréw, emitentéw i uczestnikdw rynku na GPW w Warszawie,
€ uczonych i ekspertéw polskiego i europejskiego Swiata akademickiego,

€ przedstawicieli stowarzyszen i organizacji NGO zainteresowanych rynkami fi-
nansowymi.

Zamystem organizatoréw Allerhand Financial Regulations Summit jest umozli-

I wienie dialogu pomiedzy uczestnikami i zapewnienie kazdemu z gosci, bez

I wzgledu na to, czy bedzie on referentem, czy osoba zasiadajaca w audyto-
rium, mozliwosci interaktywnej partycypacji. I

Kazdy blok tematyczny zakoniczony bedzie dyskusja otwartg i sondazem opinii. Kon-
gres bedzie sktadat sie nie tylko z charakterystycznych dla tego rodzaju wydarzen pa-
neli wyktadowych, ale rowniez z paneli dyskusyjnych i debaty oksfordzkiej. Istotna
czescig Kongresu bedzie networking i integracja sSrodowiska profesjonalistow,
ktorych dzialalno$¢ powigzana jest prawem rynkéw finansowych. Organizatorzy
zadbali, by rozmowy kuluarowe, przerwy kawowe i lunch odbywaty sie w atmosferze

sprzyjajacej dyskusji i nawigzywaniu kontaktow. Na koniec dnia przewidziano réw-
niez spotkanie koktajlowe w celu przeniesienia dalszych rozwazan na grunt towarzy-
ski.

> Do zobaczenia na Kongresie w Warszawie !
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Nowa architektura safety net w Unii Europejskiej - Uwarunkwania instytucjo-
nalne i prawne stabilnosci finansowej (Europejska Unia Bankowa, Europejska

Rada Ryzyka Systemowego).

Praktyka i wizja nadzoru w polskim systemie finansowym. Struktura rynku -

nowe instrumenty - euro-otoczenie.

Uporzadkowana likwidacja bankow (resolution) na $swiecie i w Pol-
sce.

Instrumenty kontroli jakosci kapitatu i ptynnosci - implementacja Basel I1I i

CRD IV - konsekwencje dla sektora bankowego w Polsce.

Zmiany w procesach rozliczania i rozrachunku transakcji na rynku kapitato-

wym (EMIR) - polska specyfika central counterparties (CCPs).

Polski rynek kapitalowy po wej$ciu w zycie aktualizacji obowigzku stosowa-

nia nowych regulacji unijnych (MiFID, MiFIR).

Ochrona inwestora w unijnej i polskiej praktyce - case study.

Opodatkowanie transakcji na rynkach finansowych - czy rzeczywiscie pana-

ceum na obecne problemy?

Shadow banking i nowe obszary regulacyjne.

Konsolidacja w sektorze bankowym i ubezpieczeniowym - trendy i praktyka
transakcyjna.

Gatekeepers - problemy wspélpracy instytucji finansowych z dorad-
cami zewnetrznymi (kancelarie prawne, audytorzy, agencje ratingo-

we) i nadzorem finansowym.

: Wiecej informacji na stronie internetowej

|
: www.finansowy.allerhand.pl

|
|
| Kongresu: |
|
|
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. Szczegoétowy Program
| Kongresu

FNowa architektura safefy net w Unil Europel- |

owa architektura safety net w Unii Europej-
I skiej - uwarunkowania instytucjonalne i
prawne stabilnosci finansowej I

Stabilny i wyptacalny sektor finansowy jest istot-
nym czynnikiem rozwoju i wzrostu gospodarcze-
go. Wydarzenia ostatnich lat ukazaty raz jeszcze,
jak istotna jest stabilno$¢ finansowa i jak wielkie
koszty gotowe a nawet zmuszone s3 ponies¢ rza-
dy i spoteczenstwa dla jej utrzymania. Szczeg6lne
znaczenie w zapobieganiu kryzysom ma prawo
regulujgce zachowania uczestnikdw rynkéw finan-
sowych. Podobnie jak poprzednie kryzysy ozywia-
ty dziatalnos¢ legislacyjna (tzw. Reakcja regulacyj-
na), tak i ostatni kryzys spowodowat reforme ist-
niejacych regulacji finansowych i zmiany instytu-
cji. W Unii Europejskiej, wprowadzajacej jednolity
rynek ustug finansowych, funkcjonowata dotych-
czas siatka bezpieczenstwa finansowego (safety
net) sktadajaca sie z narodowych systeméw ko-
ordynowanych jedynie na poziomie unijnym. Sys-
tem ten okazal sie niewystarczajacy. JesteSmy
Swiadkami powstawania nowego tadu regulacyj-
nego w sektorze finansowym. Pierwsza Konferen-
cja Kongresu bedzie czasem na poznanie zatozen i
szczegdtéw najnowszych koncepcji prawnych
m.in. Europejskiej Unii Bankowej, nadzoru makro-
stabilnosciowego, adekwatnos$ci kapitatowej i
ptynnosciowej bankéw i instytucji finansowych.
Dyskusje ozywia wystapienia wysokich ranga
przedstawicieli instytucji - polskich i europejskich
- uczestniczacych w ,wykuwaniu” nowego prawa,
oraz ekspertéw i analitykéw z wiodacych firm
prawniczych wskazujacych na watpliwosci i zagro-
zenia. Udzial w Konferencji pozwoli wtasnym gto-
sem wesprze¢ te z uregulowan prawnych, ktére
w sposob bardziej efektywny niz do tej pory za-
pewnig bezpieczenstwo polskiego i europejskiego
systemu finansowego.

Do T o T T e T T T

raktyka i wizja nadzoru w polskim systemie ]
finansowym. Struktura rynku - nowe instru-
menty - euro-otoczenie. I

Dyskusja II Konferencji Kongresu poswiecona
bedzie perspektywom polskiego i europejskiego
systemu bankowego oraz praktyce i wizji nadzoru
bankowego i finansowego

systemu bankowego oraz praktyce i wizji nadzoru ban-
kowego i finansowego. Tezg gtéwna bedzie twierdzenie,
Ze wizja nadzoru powinny by¢ dostosowane do struktury
i specyfiki danego sektora bankowego. Na ile struktura
sektora finansowego determinuje ksztatt instytucji nad-
zorczych oraz stosowanych instrumentéw? Czy w Swie-
tle zmian ostatnich lat wywotlanych przez kryzys nadal
aktualne pozostaja dotychczasowe cele nadzoru finanso-
wego? Jakie wnioski wyciggamy z do$wiadczen nadzo-
row w krajach silnie dotknietych kryzysem? Na ile osig-
gniecia polskiego nadzoru bankowego sg wykorzystywa-
ne w praktyce unijnej? Czy dotychczasowe instrumenty-
dzierzone przez organy nadzorcze s3 wystarczajace dla
zapewnienia stabilnej sytuacji sektora bankowego i
ochrony klientéw bankéw? Jak powinna ksztattowac sie
polityka nadzorcza i jak dalece konieczno$¢ ochrony sta-
bilnosci sektora bankowego uzasadnia ingerencje w wol-
no$¢ dziatajacych na rynku podmiotéw? Konferencja II
majgca charakter ,forum nadzorcéw” zapewni nieskre-
powang dyskusje aktualnych trenddéw i zjawisk w sekto-
rze finansowym, dotychczasowych osiggnie¢ i btedéw
oraz wizji funkcjonowania nadzoru bankowego w Polsce
w nowym Srodowisku regulacyjnym wspétczesnej, po-
kryzysowej Europy.

Uporzadkowana likwidacja bankow
(resolution) na $wiecie i w Polsce I

Ostatni kryzys finansowy ujawnit raz jeszcze zywot-
nos¢ doktryny ,too big to fail’. W role inwestoréw ban-
kéw musiaty wejsé ponownie rzady. Co wiecej, wobec
skali problemu konieczna byta - i wcigz pozostaje - in-
terwencja na szczeblu wspdlnotowym. Ujawnita sie
stabo$¢ - lub brak - prawa upadtosci instytucji finanso-
wych, niedostosowanie prawa do transgranicznego
wymiaru funkcjonowania bankéw, konieczno$é¢ ad hoc
zarzadzania kryzysem. W efekcie tych wydarzen Komi-
sja Europejska podjeta zadanie przygotowania europej-
skiego prawa naprawczego i upadto$ciowego dla sekto-
ra bankowego, wykraczajacego poza dotychczasowe
obszary interwencji publicznej. Dyrektywa Banking
Resolution obejmie sektor bankowy i firmy inwestycyj-
ne. Jej finalnym celem jest obnizenie kosztéw spotecz-
nych niewyptacalno$ci bankéw a nade wszystko
zmniejszenie pokusy naduzycia poprzez stworzenie
mechanizméw wczesnego reagowania na nieprawidto-
wosci w bankach i uregulowanie prawne sytuacji wy-
wlaszczenia inwestoréw nie gwarantujacych stabilno-
$ci finansowej banku. W trakcie konferencji przedsta-
wione zostang obecnie dyskutowane i zatwierdzone
szczegbétowe rozwigzania legislacyjne oraz




mechanizmy sktadajace sie na uporzadkowa-

ng likwidacje bankdw i instytucji finansowych.

W panelu spotkaja sie przedstawiciele amery-

kanskiego i polskiego funduszu ubezpieczen depo-

zytow, instytucji regulacyjnych oraz praktykéw

specjalizujacych sie w restrukturyzacji bankéw i/
lub upadtosci.

Instrumenty kontroli jako$ci kapitatu i ptyn- I
nosci bankéw - implementacja Basel III i
CRD IV - konsekwencje dla sektora banko-
wego w Polsce I

Stosunkowo niedawno opracowane regulacje do-
tyczace wymogoéw kapitatowych i zarzgdzania
ryzykiem w bankach dziatajacych transgranicznie
(Basel III), jak réwniez aktualnie opracowywany
przez organy unijne projekt dyrektywy w sprawie
warunkéw podejmowania i prowadzenia dziatal-
nosci przez instytucje kredytowe oraz nadzoru
ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i
firmami inwestycyjnymi (CRD IV) w odniesieniu
do bankéw majg na celu zwiekszenie wymogéw
kapitatlowych, podwyzszenie jakosci kapitatow
wilasnych (co przetozy sie réwniez na wyzszy
wspotczynnik  wyptacalnosci). Nowelizowane
przepisy wprowadza m.in. nowe instrumenty -
bufory kapitatowe (zabezpieczajacy i antycyklicz-
ny) oraz tzw. wspoétczynnik lewarowania, ograni-
czajacy mozliwos¢ finansowania przy niskich kapi-
tatach wtasnych. Spowoduje to powazne zmiany w
zarzadzaniu bankami. W tym kontekscie szczeg6l-
nie istotne znaczenia ma prawidtowe zrozumienie
nowego prawa, jego efektdw ekonomicznych oraz
znaczenia dla instytucji nadzorujacych i wymiaru
sprawiedliwo$ci. W §wietle wiedzy ujawnionej w
kryzysie finansowym fundamentalng kwestig jest
w jakim stopniu nowe przepisy beda przez insty-
tucje bankowe przestrzegane i na ile zidentyfiko-
wane zostanie ryzyko prawne. W panelu warszta-
towym najnowsze instrumenty prawne i ich prze-
stanki przedstawig eksperci z instytucji wspéttwo-
rzacych regulacje oraz praktycy z kancelarii praw-
nych i bankéw.

turyzowane réZnego rodzaju
i, Dl R I > B

Tniany w procach rozliczania oraz rozra- I
I chunku transakcji na rynku kapitalowym
(EMIR) - polska specyfika central counterpar-l
| ties (cCPs)

Rozporzadzenie w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym, kontrahentdéw centralnych i repozytoriéw transak-
cji, czesciej nazywane skrotowo EMIR-em (European
Market Infrastructure Regulation), wywrze szczegOlnie

istotny wplyw na sytuacje rynku finansowego w Polsce.
Zmiany dotyczy¢ beda zaréwno sytuacji izby rozliczenio-
wej na polskim rynku kapitatowym, ktéra stanie sie stro-
na kazdej rozliczanej przez nig transakgji, jak i instytucji
zawierajacych transakcje w przedmiocie instrumentéw

pochodnych over-the-counter, majacych wczes$niej cha- |
rakter prywatnych uméw cywilnoprawnych. Nie bez zna- i Vb,
czenia dla tej tematyki sg réwniez aktualnie prowadzone
przez organy UE prace w przedmiocie rozporzadzenia
dotyczacego tzw. centralnych depozytéw papieréw war-
tosciowych (central securities depositories, CSD). Funda-
mentalne znaczenie ma obecnie ustalenie, ktére umowy
dotyczace derywatéw maja na tyle ujednolicone, standar-
dowe warunki, iz kwalifikujg sie do rozliczania przez tzw.
kontrahentéw centralnych (central counterparty, CCP) B
oraz w jaki sposéb nalezaloby zabezpieczy¢ wykonanie /. A
pozostalych uméw, aby nie uczyni¢ ich - niejako ,przy JAT

okazji” - ekonomicznie nieefektywnymi. Przedmiotem
rozwazan bedzie réwniez modelowa procedura zawiera-
nia transakcji, uwzgledniajgca wymagania stawiane !
przez nowe regulacje unijne wraz z przepisami wyko- j
nawczymi. Prelegentami beda eksperci specjalizujacy sie
w tym szczegélowym problemie oraz przedstawiciele
nowopowstatych instytucji rozliczajacych (CCP).

Ochrona inwestora w unijnej i polskiej L0,
praktyce - case study 40 g
] iy

Konferencja koncentruje sie nie tylko na teoretycznych,
lecz przede wszystkim na praktycznych aspektach sto-
sowania polskich oraz unijnych regulacji, stuzacych

ochronie interes6w inwestoréw na rynku finansowym,
lecz nie ograniczajac rozumienia tego pojecia wytacz-
nie do inwestoréw gieldowych. Z jednej strony wska-
za¢ mozna liczne i szczeg6towe regulacje, majace jed- o
nak gléwnie charakter sektorowy, ktérych celem jest : \ f‘
petne zabezpieczenie praw przystugujacych inwesto- i35
rom, czy szerzej - konsumentom ustug bankowych, j

ubezpieczeniowych oraz innych ustug swiadczonych
przez podmioty dziatajace na polskim rynku kapitato-
wym, by z drugiej strony zauwazy¢, iz sprzedawane
produkty inwestycyjno-finansowe (np. produkty struk-

¥
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»poliso-lokaty”, czy tez inne podobne instru-
menty finansowe) nie tylko coraz trudniej jest
przyporzadkowa¢ do jednego, konkretnego sek-
tora rynku finansowego, lecz przede wszystkim
prawidtowo oszacowal zwigzane z nimi ryzyko
inwestycyjne oraz jego parametry. Wskazane wy-
zej zagadnienia beda analizowane oraz dyskuto-
wane w ramach niniejszego panelu o charakterze
dyskusyjno-szkoleniowym.

I Polski rynek kapitalowy po wejsciu w zy- ]
cie oraz aktualizacji obowiazku stosowa-
nia nowych regulacji unijnych (MiFID II i

| MiFIR) |

Pakiet regulacji sktadajacych sie na MiFID
(dyrektywy 2004/39/WE i 2006/73/WE oraz roz-
porzadzenie nr 1287/2006) po przeszto czterech

latach jego obowigzywania jest oceniany pozytyw-
nie, odno$nie do realizacji postawionych przed nim
celow. Wsrdd efektéw wskazuje sie m.in. na wzrost
konkurencji miedzy systemami obrotu instrumen-
tami finansowymi, wiekszy wybér ustugodawcéw
oraz ustug finansowych, jak réwniez nizsze koszty
transakcyjne oraz zwiekszenie stopnia integracji
rynkéw. Nie sposéb jednak poming¢ kwestii takich
jak: trudno$ci z gromadzeniem oraz agregacjg da-
nych dotyczacych obrotu instrumentami finanso-
wymi, szybki rozwdj nowych technologii wykorzy-
stywanych w obrocie, stabosci regulacyjne w odnie-
sieniu do derywatéw OTC, jak rowniez wysoka in-
nowacyjno$¢ oraz rosnacag ztozono$¢ samych in-
strumentéw finansowych, ktére spowodowaty ko-
nieczno$¢ udoskonalenia pakietu MiFID i dostoso-
wania go do nowych realiéw rynkowych. Pamieta-
jac jednak uprzednie, niemate trudnosci z imple-
mentacjg oraz stosowaniem tamtych aktéw norma-
tywnych w Polsce, zasadnym jest przyjrzenie sie
nowym regulacjom unijnym juz na etapie ich two-
rzenia, by nie powiela¢ wczes$niejszych biedow.

— — — — q
Opodatkowanie transakcji na rynkach
finansowych I

W ocenie wielu komentatoréw sektor finansowy miat

znaczacy udziat w spowodowaniu kryzysu gospodarcze-
go, ktdrego koszty ponosi ogét obywateli panstw i rzady
narodowe. W Europie i na arenie miedzynarodowej ist-
nieje porozumienie co do tego, ze sektor finansowy powi-
nien wykazywa¢ wieksze zaangazowanie, biorgc pod
uwage koszty pokonywania kryzysu i obecne - zdaniem

niektoérych analitykéw - zanizone obcigzenie fiskalne

sektora. Dyskutowane sg i wprowadzono juz w Zycie w
kilku krajach specjalne podatki i optaty od instytucji fi-
nansowych. Dyrektywa o opodatkowaniu transakcji fi-
nansowych (FTT) ma na celu zwiekszenie bezpieczen- .

stwa ustug finansowych poprzez zapobieganie szczegdl- a
nie ryzykownym zachowaniom. Zaktada sie zredukowa-

nie zmienno$ci na rynkach finansowych oraz ogranicze-
nie sktonnosci do nadmiernego ryzyka, przez co podatek
moze pozytywnie wplyna¢ na stabilnos¢. Z drugiej strony
podatek moze ostabi¢ wyniki finansowe instytucji finan-
sowych. Jakie sg warunki skutecznosci podatku od trans-
akcji? Na ile efektywne sg proponowane przepisy praw-
ne? Jak unika¢ podwoéjnego opadatkowania i arbitrazu?
W dyskusjach VIII Konferencji $ciera¢ sie beda poglady
zwolennikéw i przeciwnikdéw oraz ekspertéw wskazuja-
cych na przestanki, rozwigzania ale takze btedy czy nieja-
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sno$ci w koncepcji i w literze prawa.

IShadow banking i nowe obszary regulacji

Terminem shadow banking okre$la sie transakcje co do

istoty bedace ustugami bankowymi (depozyty, kredyty,
instrumenty pochodne, iin.) lecz wykonywane przez
instytucje znajdujace sie poza systemem bankowym

czyli takie, ktérych nie obejmuja regulacje bankowe.
Wozrost liczby i acznego wolumen tego typu kredytéow
w USA, przewyzszajacy sume kredytéw udzielonych
przez banki, jest uznawany za jedng z przestanek kry-
zysu 2008 roku. W nastepstwie kryzysu w USA uregu-
lowano niektére obszary funkcjonowania niebanko-

wych instytucji finansowych oraz objeto nadzorem \
funkcjonowanie rynku instrumentéw pochodnych. W G L3S
Europie skala zjawiska shadow banking jest mniejsza, ‘

niemniej znajduja sie one obecnie w centrum zaintere-
sowania nie tylko Komisji Europejskiej ale réwniez
narodowych nadzoréw bankowych. Celem nowej legi-

slacji jest ograniczenie tzw. ,arbitrazu regulacyjnego”
pociagajacego za soba presje na obnizanie standardow
oraz wypaczajacego reguty konkurencji, na ktére to A
zjawisko antidotum stanowi¢ ma objecie wszystkich
instytucji finansowych jednolitymi wytycznymi praw- 8



co do zasad ich funkcjo-

nowania. Konferencja IX Gatekeepers - problemy
stuzy¢ bedzie poznaniu |, wspolpracy instytucji
I finansowych z doradca-
mi zewnetrznymi
I (kancelarie prawne, |
audytorzy, agencje ra-
tingowe) i nadzorem

szczegdtow nowych regula-

cji legislacji odnoszacej sie
do funkcjonowania nieban-

kowych instytucji finanso-
wych, jak réwniez skali i

specyfiki tego zjawiska w Sektor finansowy nalezy do

najsilniej regulowanych w
gospodarce. Wskazuje to na
szczegbdlng role obstugi
prawnej dla instytucji fi-
nansowych. Wymiar praw- ¢
ny wystepuje tak w relacjach z klientami, audytorami, 1’
prawnicy, gdyz problem zaczyna si¢ od zaufania  agencjami ratingowymi jak i w kontaktach z instytucjami
do instytucji i majacej czesto miejsce asymetrii  nadzoru. Obrady XI Konferencji Kongresu, z udziatlem
informaciji. szefow dziatéw prawnych bankéw, zewnetrznych dorad-
céw prawnych, audytoréw i nadzorcéw, poswiecone

Polsce. W dyskusji poza
ekspertami i analitykami
glos zabiorg przedstawicie-
le instytucji finansowych

(niebankowych), socjologowie i

I oy . B ; | beda analizie kryteriéw wyboru i specyfice wspétpracy z A
Konso.l ldacla.wsektorach ba.nkowyml prawnikami zewnetrznymi bankéw i instytucji finanso- AR
I ubezpieczeniowym - trendy i praktyka wych jak réwniez oméwieniu warunkéw niezbednych Y

dla prawidtowej wspéipracy z doradcami, ktérych rola  “ (X
prawidlowego funkcjonowania instytucji finansowych

wiaze sie nie tylko ze zmianami prawa - wej$ciem W el
(gatekeeper). gl

w zycie nowych regulacji - ale przede wszystkim ze

zmianami wilasno$ciowymi i strukturalnymi. Wa-

runki ekonomiczne, wyniki finansowe jak i reko-

mendacje nadzorcze dodatkowo stymuluja konsoli-
dacje instytucji finansowych. Konferencja X. ma na A \3 ‘
celu analize - z udziatem praktykéw prawa oraz
kadry zarzadzajacej - najnowszych doswiadczen

transakcji przeprowadzanych krajowo oraz trans-
granicznie, jak réwniez prawno-biznesowych uwa-
runkowan ich skutecznosci.

Instytut Allerhanda jest o$rodkiem zaawansowanych

studiéw prawnych z siedziba w Krakowie. Specjalizuje sie
m.in. w prawie handlowym, prawie wtasnosci intelektu-
alnej, prawie upadtosciowym, a takze prawie rynku finan-

sowego, corporate governance 1 organizacji wymiaru

sprawiedliwo$ci. Instytut prowadzi takze badania inter- = AT
dyscyplinarne, zwlaszcza z wykorzystaniem ekonomicz- INSTW ALLERHAN DA i
nej analizy prawa. W ramach Instytutu dziatajg trzy pio- WHERE LAW MEETS ECONOMICS
ny: badawczy (Allerhand Research), edukacyjny A

(Allerhand Training) oraz obywatelski (Allerhand Advo- 15 4
cacy). Instytut posiada tez jednostki wyodrebnione Pl )

przedmiotowo: Sekcje dzialajace jako ciata state oraz

Grupy Robocze pracujace zadaniowo. Patronem Instytutu ‘ “, % j
jest Maurycy Allerhand (1868-1942), profesor prawa na G
Uniwersytecie Lwowskim, wybitny polski naukowiec, /
kodyfikator i dydaktyk (wiecej: ).

%
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Udzial w Kongresie

R potwierdzili juz m.in.:

JAROSELAW BEEDOWSKI I

I Wiceprezes, Pierwszy Zastepca Prezesa Zarzadu
I Banku Gospodarstwa Krajowego I

oraz studiow podyplomowych z zakresu prawa europejskiego uniwersytetu w

Leuven w Belgii. Ostatnio kierowat Dep. Strategii i Deregulacji w Min. Sprawiedli-

wosci. Wczesniej zwiazany z Narodowym Banku Polskim (Dep. Zagraniczny) oraz

Oddziatem Okregowym NBP w Gdansku, gdzie zajmowat stanowisko dyrektora.

Petit réwniez funkcje prezesa Fundacji Forum Obywatelskiego Rozwoju, a takze

doradcy Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego. Cztonek rad nadzor-
|_Zych w spotkach z udziatem Skarbu Panstwa. Pracownik naukowy SGH.

1
Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach I

- - |
| MICHAL BOBRZYNSKI |
! Czlonek Rady Glownej, Instytut Allerhanda I

I Michat Bobrzynski jest jednym z fundatoréw oraz cztonkiem Rady Gtow-

I nej Instytutu Allerhanda. Michat ukoriczyt z wyrdznieniem Wydziat Prawa
i Administracji Uniwersytetu Jagielloniskiego w Krakowie (mgr prawa)

I oraz Harvard Law School (LL.M.) ze specjalnoscig International Finance.
Studiowal réwniez prawo na Uniwersytecie Ruprechta-Karola w Heidel-
bergu, na ktérym obecnie finalizuje rozprawe doktorska z zakresu ochro-
ny inwestora w europejskim prawie rynku kapitatowego. Jest adwokatem
w amerykanskim stanie Nowy Jork.

»

0

_— _— |
MACIE] BRZOZOWSKI I
Doradca w Narodowym Banku Polskim I

—

Ukonczyt Wydziat Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego, posiada

awa Bankowego”, I I tytut MBA. Od poczatku kariery zawodowej zwigzany z bankowo$cia. Pra-

im kredytowemu
spodarcze w kon- I
'w 2011 r.) oraz
e konsumenckim,

cowat w bankach PKO BP oraz Kredyt Bank S.A. gtéwnie na stanowiskach

I dyrektora Departamentu Oceny Ryzyka w Urzedzie Komisji Nadzoru Fi-
nansowego, gdzie zajmowat sie zagadnieniami regulacyjnymi na szczeblu

I I zwigzanych z oceng i zarzadzaniem ryzykiem kredytowym. Byt zastepca
rego i cywilnego. I

l krajowym oraz europejskim.
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TOMASZ CZECH I

redaktor naczelny ,Monitora Prawa Bankowego” I

I I Doktor nauk prawnych, redaktor naczelny ,Monitora Prawa Bankowego”,
radca prawny, autor monografii poSwieconej konsorcjum kredytowemu
(gtéwna nagroda ,Ztote Skrzydia” w kategorii prawo gospodarcze w kon-
kursie organizowanym przez ,Dziennik Gazete Prawna” w 2011 r.) oraz
cenionych komentarzy do przepisow o hipotece i kredycie konsumenckim,
a takze wielu innych publikacji z dziedziny prawa bankowego i cywilnego.

—_—— — — ]

I
I
I
|
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DANIEL GLUCH I

Senior Legal Counsel, Europejski Bank Centralny I

Starszy prawnik w Wydziale Prawa Finansowego Europejskiego Banku
Centralnego. Absolwent Wydziatu Prawa Uniwersytetu Adama Mickiewi-
cza w Poznaniu oraz Podyplomowego Studium Prawa Europejskiego na I
Uniwersytecie Warszawskim. W EBC od 2003 r. zajmuje sie regulacjami
unijnymi w zakresie prawa bankowego i prawa rynku kapitatowego.

— — -
I KRZYSZTOF GRABOWSKI I

I Konferencja Przedsiebiorstw Finansowych, Akademia Leona Kozminskiego,
Czlonek Towarzystwa Naukowego Instytutu Allerhanda

I I Pracowat w wielu instytucjach rynkowych: domy maklerskie, GPW, KPWiG,
I KNF. Byly cztonek Rady Gieldy, byty prezes Zwigzku Makleréw i Doradcéw,
uczestnik miedzynarodowych organizacji tadu korporacyjnego, ekspert Euro-
| pejskiej Federacji Stowarzyszen Analitykéw Finansowych. Uczestnik prac
legislacyjnych z zakresu prawa rynku kapitalowego oraz prawa spétek na
poziomie krajowym i unijnym. Autor licznych publikacji naukowych i popu-
I laryzatorskich, wyktadowca na seminariach i warsztatach z zakresu rynku
I kapitatowego, fadu korporacyjnego i etyki biznesu.
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MACIE] GRABOWSKI I

Podsekretarz Stanu, Ministerstwo Finansow I

L

I W marcu 2008 roku powotany zostat na cztonka Zespotu Doradcéw Strate-
I gicznych Prezesa Rady Ministréw.
Przez 18 lat rozwijat Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, gdzie od
I roku 1991 petnit funkcje wiceprezesa. Zajmowat sie badaniami nad syste-
mami podatkowymi, transformacja systeméw spoteczno-gospodarczych,
I rynkami pracy. Byt konsultantem dla wielu organizacji miedzynarodowych

—_—

Eklch jak Komisja Europejska, OECD, IFC czy ILO. |
I I I ﬁ
MIECZYSLEAW GROSZEK I
! Wiceprezes Zwiazku Bankéw Polskich I

I Doktor ekonomii. Od 1990 r. zwigzany z bankowoscig jako Wiceprezes
Zarzadu Banku Wtasnosci Pracowniczej SA; Cztonek, Wiceprezes i Prezes
I Zarzadu w Polskim Banku Rozwoju SA; Wiceprezes Zarzadu BRE Bank
SA odpowiedzialny za zarzadzanie aktywami; Dyrektor Generalny, Pre-
I zes MHB Mitelleuropaische Handelsbank AG Deutsch-Polnische Bank we
Frankfurcie nad Menem; rowniez Prezes Zarzadu BRE Leasing Sp. z o.0..
I 0d 2011 sprawuje funkcje Wiceprezesa Zwigzku Bankéw Polskich.

I — — |
ANDRZE] JAKUBIAK |

Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego I

0d roku 1991 pracowat w Ministerstwie Pracy i Polityki Socjalnej. W
latach 1991 - 2006 zwiazany byt z Narodowym Bankiem Polskim, w kt6-
rym petnit m.in. funkcje zastepcy dyrektora Generalnego Inspektoratu
Nadzoru Bankowego, dyrektora departamentu prawnego oraz od 1998
cztonka Zarzadu NBP. W latach 2006 - 2011 byl Zastepca Prezydenta
Miasta Stotecznego Warszawy. Z dniem 12 pazdziernika 2011 r. objat
stanowisko Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego.
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JACEK KOLACZ |

Uniwersytet Jagiellonski, National-Louis University w Chicago I

oktor nauk prawnych (U]) ze specjalnos$cia w zakresie publicznego prawa go-

——

spodarczego. Absolwent Uniwersytetu Jagiellonskiego oraz podyplomowych
studiéw z zakresu prawa bankowego wspo6torganizowanych przez NBP. Laure-
at I nagrody w ogoélnopolskim konkursie Przewodniczacego KNF na najlepsza

wym oraz | nagrody w ogdlnopolskim konkursie Przewodniczacego KNF na

najlepsza rozprawe doktorska z zakresu teorii i praktyki nadzoru nad rynkiem

I prace magisterska z zakresu teorii i praktyki nadzoru nad rynkiem kapitato-
I kapitatowym. Autor kilku opracowan monograficznych oraz kilkudziesieciu

artykutéw z zakresu prawa gospodarczego prywatnego i publicznego. Part-time

IEturer w National-Louis University w Chicago._ J
I — — =
WOJCIECH KWASNIAK |

Zastepca Przewodniczacego Komisji Nadzoru Finansowego I

Jego kariera zawodowa zwigzana jest $ciSle z Narodowym Bankiem Pol-
skim, gdzie zajmowat sie gtéwnie nadzorem bankowym. W 1997 r. zostat
zastepca dyrektora w Generalnym Inspektoracie Nadzoru Bankowego, a od
1998 r. zastepca biura inspekcji w GINB. Generalnym inspektorem nadzoru
bankowego zostalt w 2000 r., gdy prezesem NBP byta Hanna Gronkiewicz-
Waltz. Od czterech lat jest doradcg prezesa NBP.

MONIKA MARCINKOWSKA I

Uniwersytet Lodzki I

L S

Dr habilitowany nauk ekonomicznych, profesor nadzwyczajny UL; dy-
rektor Instytutu Finanséw, Bankowo$ci i Ubezpieczenn Uniwersytetu
Lodzkiego, kierownik Zaktadu Finanséw i Rachunkowosci Bankéw. Au-
torka ponad 200 publikacji z zakresu finanséw i bankowosci (w tym mo-
nografii Standardy kapitatowe bankéw, 2009; Ocena dziatalnosci instytucji
finansowych, 2007, Wartos¢ banku, 2003)




ARKADIUSZ RADWAN I

Prezes Instytutu Allerhanda I

Dr Arkadiusz Radwan jest inicjatorem i prezesem Instytutu Allerhanda,
szefem Centrum C-Law.org; adwokatem wspétpracujacym z Kancelariag
KKG (of counsel). Uprzednio pracowal, studiowat, prowadzil badania
badz wyktady gos$cinne w takich o$rodkach uniwersyteckich jak Nowy
Jork (NYU), Hamburg, Berlin (HSoG), Kopenhaga (CBS), Gandawa, Chon-
gqing (SWUPL), Tarnopol, Lwoéw czy St. Polten. Byt tez Dyrektorem De-
partamentu Edukacji w KNF.

|l — .
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I WOJCIECH ROGOWSKI I
I Wiceprezes Instytutu Allerhanda, SGH I
L -

F I F
Doktor ekonomii. Ekspert w Instytucie Ekonomicznym NBP, adiunkt w

Kolegium Gospodarki Swiatowej w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warsza- I
wie. W badaniach i publikacjach koncentruje sie na instytucjonalnych uwa-
runkowaniach rozwoju gospodarczego, szczegélnie na problemach re- I
strukturyzacji gospodarki, jakos$ci prawa, struktur wtasnosciowych i funk- I
cjonowania corporate governance. Ekspert w dziedzinie analizy ekono- I
micznej prawa. Wspotautor ksigzki ,Ocena skutkéw regulacji - poradnik, | I
do$wiadczenia, perspektywy” (CH Beck 2007). Cztonek kolegium redakcyj-
IEgo Czasopisma Kwartalnego HUK. I L

_— _— |
I ANDRZE] STOPCZYNSKI I
I Doradca w Instytucie Ekonomicznym NBP I

I Doradca w Instytucie Ekonomicznym NBP, wspotzatozyciel Polskiego Sto-
warzyszenia Zarzadzania Ryzykiem - polskiego oddziatu Professional Risk
| Managers Association (PRMIA). Absolwent Uniwersytetu Warszawskiego,
doktor nauk fizycznych, Master of Business Administration. Posiada takze
I dwa miedzynarodowe certyfikaty: Professional Risk Manager (PRM) oraz
Financial Risk Manager (FRM). W latach 2008-2011 jako Dyrektor Zarza-
I dzajacy kierowat Pionem Nadzoru Bankowego w Urzedzie Komisji Nadzo-
| ru Finansowego. W tym czasie byl réwniez cztonkiem Komisji Nadzoru

Audytowego i reprezentowat polski nadzér w Radzie Nadzorcéw Europe-
an Banking Authority (EBA).
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OLGA SZCZEPANSKA

Zastepca Dyrektora Departamentu Systemu Finansowego
NBP

.
I
I

Doktor nauk ekonomicznych, od poczatku kariery zawodowej zwigzana z
Narodowym Bankiem Polskim Obecnie zastepca dyrektora Departamentu
Systemu Finansowego. Cztonek Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjne-
go. Specjalizuje sie w problematyce dotyczacej organizacji sieci bezpie-
czenstwa finansowego, regulacji systemu finansowego oraz zarzadzania
kryzysowego. Jest rdwniez przedstawicielem polskiego banku centralnego
w Europejskim Urzedzie Nadzoru Bankowego.

—_—— — ]

PIOTR SZPUNAR I

Dyrektor Departamentu Systemu Finansowego NBP I

— 1
I Piotr J. Szpunar ukonczyt Akademie Teologii Katolickiej oraz Krajowa
Szkote Administracji Publicznej w Warszawie. Studiowal ekonomie na
Otto-Friedrich Universitat. W 1999 r. uzyskat stopien doktora nauk eko-
nomicznych w SGH. Od 1995 r. pracuje w Narodowym Banku Polskim.
0d 2007 r. jest dyrektorem Departamentu Systemu Finansowego. Ak-
tywnie uczestniczy w pracach Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowe-
go.

o ANDRZEJ SWIDERSKI 1
Ekspert ds. Instrumentéw pochodnych OTC, I
Instytut Allerhanda I

— ;.
I Absolwent WPiA UJ; laureat Nagrody specjalnej I edycji konkursu Scientiae
Legis Excellentia (2009) za prace magisterska Ryzyka prawne w procesie
sekurytyzacji wierzytelnosci; prowadzi badania oraz finalizuje rozprawe
doktorska dotyczaca uméw w przedmiocie kredytowych instrumentow I
pochodnych spoza obrotu zorganizowanego (OTC credit derivatives); z 1A
zwigzany od roku 2009, aktualnie zajmowane stanowisko — wspoétpracow-
nik naukowy. Wspétpracuje rowniez z kancelarig prawna ,KKG Kubas Kos
Gaertner Adwokaci sp.p.” sp.k.
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DOBIESEAW TYMOCZKO

Szkota Gléwna Handlowa, Narodowy Bank Polski I

Doktor nauk ekonomicznych, zastepca dyrektora Departamentu Systemu
Finansowego NBP. Absolwent Szkoly Gtéwnej Handlowej w Warszawie,
adiunkt w Zaktadzie Miedzynarodowego Zarzadzania Finansowego w
Kolegium Gospodarki Swiatowej SGH. Jest autorem opracowan z zakresu
funkcjonowania systemu finansowego i rynkow finansowych.
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http://www.kongresy.allerhand.pl/prelegenci/dobieslaw-tymoczko/
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